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4(1) Promedio móvil 7 días. (2) Latam: Promedio simple BR, CO, MX y PE. (3) Emergentes: Promedio simple HUN, IND, POL, SUD, TAI.

Fuentes: Bloomberg y Santander.
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5Fuentes: Bloomberg y Santander.
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Fuentes: U.S. Bureau of Economic Analysis y Santander.
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Fuentes: Bloomberg, Banco Central y Santander.
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7(1) BML: Bolsa de Metales Londres. Comex: Bolsa de Nueva York.
Fuentes: Bloomberg y Santander.
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Fuentes: Bloomberg y Santander.
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(1) Índices de materias primas de Goldman Sachs.

Fuentes: Bloomberg y Santander.



9Fuentes: Banco Central de la República Argentina, JP Morgan y Santander.
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Fuentes: Banco Central de Chile y Santander.
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Fuentes: INE y Santander.

(1) Salario calculado como el producto entre el Índice de remuneraciones y el promedio de horas habitualmente  
trabajadas a la semana
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Nota: Indicador Mensual de Confianza Empresarial (IMCE). El IMCE expectativas de inversión se construye como un promedio simple entro los IMCE de Comercio e Industria. Los 50 puntos indican expectativas neutras; sobre 
los 50 son expectativas optimistas y bajo ese número se considera fase pesimista.
Fuentes: ICARE y Santander.
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Nota: para primera vivienda con un valor menor o igual a las 4.000 UF.
Fuentes: ABIF Informa Agosto 2025 y Santander.
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Fuentes: Bloomberg, Banco Central y Santander.
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Fuentes: INE, Banco Central de Chile y Santander.
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17Fuentes: Bloomberg, INE, Banco Central de Chile y Santander.
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18Fuentes: Bloomberg, INE, Banco Central de Chile y Santander.
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19Fuentes: DIPRES y Santander.

0,54pp provendrían de la Ley de 
Cumplimiento Tributario 

Considera reformas al gasto 
público que podrían implicar 

riesgos al alza

Proyectamos escenario 
económico menos dinámico

Proyección de déficit de 2026 tiene riesgos al alza:

• Proyectamos una demanda interna menos 
dinámica.

• Se mantienen en 2026 las remuneraciones 
públicas en niveles nominales de 2025. Esto 
configura un riesgo al alza del gasto, pues la Ley de 
Reajuste del Sector Público se negocia a fin de año 
y podría implicar presiones adicionales.

• Incertidumbre sobre la temporalidad y magnitud 
de los recursos asociados a la Ley de 
Cumplimiento Tributario.

•

•
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EFH: Encuesta Financiera a Hogares realizada por el Banco Central de Chile.
Fuentes: Encuesta Financiera Hogares 2024 y Santander.



21Fuentes: Ministerio de Economía / Ley N  21.770.
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